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MECGLISI

IVI taylnda 103,5 puan olan Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE), Nisan’da
ar 4.4 puan artisla 107,9 puan seviyesine ¢ikarak son 9 ayin en yiiksek
seviyesine eristi. RKGE'de gorilen yukan yonlii harekette, 0,1 puan diisiis kayde-
den gelecek 3 aya dair ihracat disinda tiim alt endeksler pozitif katkida bulundu. Ote
yandan Mart ayinda 64,4 seviyesinde kaydedilen Tiiketici Given Endeksi (TGE) ise

Giiven Endeksleri (puan)
120 -

BUYUMENIN ONCU GOSTERGELERI: GUVEN ENDEKSLERI

Nisan'da %1,5 artigla 65,4 puana yiikseldi. Endeksin Nisan ayindaki gelisiminde,
gelecek 12 aylik doneme dair tasarruf etme ihtimalindeki ve igsiz sayisi beklenti-
lerindeki, sirasiyla %8,5 ve %2,2 oranlarindaki artislar olumlu rol oynadi. Hanenin
maddi durum beklentisinde de %0,9 oraninda artis gozlenirken, genel ekonomik
durum endeksinde ise %0,2 oraninda distis gérildu.
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SANAYi SEKTORU

S = Uretim Endeksi Subat ayinda yillik %1 oraninda bir
a n a Iartlgla 110,8 puan oldu. Endeksteki artista, tiketim

mallari, enerji ve sermaye mali imalati olumlu rol oynarken, ara mali
imalatinda ise diigiis goriildii. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani

Sanayi Uretimi

(KKO) ise, Nisan ayinda 1,7 puan artigla %74,1’e yiikseldi. Oranin de-
gisiminde tim mal gruplarinin olumlu yonde katki verdigi gézlenirken,
yatinm mallarindaki kapasite kullanim orani 1,9 puan artigla %75,8 se-
viyesine yiikselerek yine dikkat cekti.
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201 Aralik ayinda %10,9 olarak ger-

ceklesen igsizlik orani, 2015 Ocak
ayinda %11,3 seviyesine yiikseldi. Oran erkekler-
de %10,6, kadinlarda ise %13,1 olarak kaydedildi.
issizlik oraninin yukari yénlii hareketinde, Ocak'ta
da mevsimsel etkilerin rolii gériildii. Ote yandan
veriler, Ocak déneminde istihdam oraninin gecen
yilin ayni dénemine gore 1,1 puan artigla %44,3,
isgiiciine katilim oraninin ise 1,8 puan artisla %50
seviyesinde gerceklestifini gosterdi. Isgiiciine
katihm, erkeklerde %70,5, kadinlarda ise %29,9
oraninda gerceklesti. Ocak ayinda ayrica, geng is-
sizlik oraninin %20, tarim digi igsizlik oraninin ise,
%13,4 diizeyinde kaydedildigi gozlendi.

|stihndam ve Isgiiciine
Katilim Yanisiyor

P Politikasi Kurulu (PPK), 22 Nisan 2015
a ratanhh toplanti sonrasinda, kredi biyiime
hizlarnin makul diizeylerde seyrettigini ve gekirdek enf-
lasyondaki olumlu gidisatin devam ettigini belirtti. Ote
yandan kiiresel piyasalardaki belirsizlikler ve gida fiyatla-
rindaki artiglarin para politikasindaki temkinli yaklagimin
siirdiiriilmesini gerektirdigini bildiren Kurul, bu dogrul-
tuda faiz oranlarinin sabit tutulmasina karar verdi. PPK
aynica, Tirk Lirasi zorunlu kargiliklara 6denen faiz oranla-
rinda 0lgtilil bir artisa gidilmesinin ve doviz depo piyasasl
faiz oranlarinda 6lilii bir indirim yapiimasinin finansal
istikran destekleyecedini degerlendirdi. Bu baglamda
Kurul, TL cinsinden tesis edilen zorunlu kargiliklara dde-
nen faiz oranlarinda 50 baz puan artiima gidilmesine ve
bankalarin TCMB'den alabilecekleri bir hafta vadeli doviz
depo faiz oranlarinin, ABD dolari igin %4,5'ten %4,
Euro iin ise %2,5'ten % 2'ye indirilmesine karar verdi.

Enflasyon ise, Nisan ayinda beklentilerin {izerinde geldi.
Bu dénemde bir dnceki yilin ayni ayina gére %7,91 ar-
tan Tilketici Fiyatlar Endeks'nde (TUFE), 6nceki aylarda
oldugu gibi yine gida fiyatlarindaki artigin agirlikli etkisi
gOrildu. Yilik bazda %14,36 oraninda yiikselen gida ve
alkolsiiz icecekler fiyatlar, s6z konusu enflasyon oranina
3,4 puanlik katki verdi. Bununla birlikte, sirasiyla %8,21
ve %13,34 oranlarinda artan konut ile lokanta ve oteller
fiyatlari da, yillik enflasyona katki yapan gruplarin bagin-
da geldi. Ote yandan Mart ayina gére %1,63 oraninda
artan TUFE'nin aylik gelisiminde ise, giyim ve ayakkabi
fiyatlarindaki %12,30'luk artis etkili oldu.
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Karsi Tedbir Aldi

Gidanin Enflasyonisﬁi\%ﬁ%

Baskisi Siiriiyor /

I\/Iav\s‘2015

TURKIYE
IHRACATCILAR
ISGUCU PIYASALARI
Issizlik
12 4 11,3
11 4 103 10,2 101 ‘10.5 10,4 ==
04 B B S S =
9 1 HH B R . 3 H
7 _; —: -; —;:_ 12 = N w0 __ E -;- -; —;
o] o S, =] e} 2 £ c = ]
T ﬁ <
2014 ‘ 2015 ‘
T gsizlik Orani (%) ——Mevsimsellikten Arindiriimis issizlik Orani (%)
Kaynak: TUIK

12

10 1

Ocak Ayt Issizliginde de
Mevsimsel Etkiler Var

PARA POLITiKASI ve ENFLASYON

TCMB Faiz Oranlari (%, 2013 — 2015 Nisan)

1200 1200 1200 1200 1200

1126 1125 1125 11.25
10.75 10.75

10
9.
9
8 750 750 750 750
7
6.
5.
5 y ! ] !
4.00°

4 H 350 350 350 350 350 3.5(
3
2| W Gecelik (OIN) Borglanma

M Gecelik (O/N) Borg Verme
1| M 1-Haftalk Repo

W TCMB Ortalama Fonlama Maliyeti
0'4& N,r\v ":&’ S & ’\.«'\‘9 Q’P é‘e ,‘;@ > ,,:“ g «5('\? '\9"3 tf 0?9 f r\f\y wé\{ 'f ‘dg
A G A A G A A A
® & & & & & & & HF F S FLF & & & & F & F F P

Kaynak: TDM
TUFE Degisim Orani (%, Yillik)
9,66 9,54
938 ¥ \
630 g 9,16 932 886 896 9,15
775 789 817 755 761 791

8
6.

4

7,24

1|2|3|4|5|6|7|8|9|10|11|12|1|2|3|4|

2014

2015

Kaynak: TOIK



AYLIK EKONOMi VE DIS TICARET BULTENi '"M WRACATOLAR

Ti IVIveriIerine gore, Nisan

ayinda ihracat bir 6n-
ceki yilin ayni ayma gore %9,8
oraninda digserek 11,8 milyar
dolar oldu. Nisan ayinda en gok
ihracat yapan sektor 1,8 milyar
dolarla otomotiv olurken, bunu
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Kaynak: TiM ihracat Verileri

Ihracattaki Diisijste
Parite Etkisi Hakim
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Elektrik

2014 Ocak-Nisan

sirasiyla 1,5 ve 1,4 milyar do-
larhk ihracatla, kimyevi madde-
ler ve mamuller ile hazir giyim
ve konfeksiyon sektorleri takip
etti. Bu dénemde otomotiv ihra-
catl %11,6 oraninda yillik dists
kaydederken, kimya ve hazir gi-
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Gekiyor

TiIVIveriIerine gore, Ni-
san ayinda en ¢ok
ihracat yapilan ilk 5 (lke, Al-
manya, Ingiltere, Irak, italya
ve ABD oldu. Bu ddénemde
Almanya’ya yapilan mal ihra-

catl, bir 6nceki yilin ayni ayina
gore %9,6 oraninda geriler-
ken, Irak pazarindaki diisiis de
%23,4 oraninda devam etti.
Ayni dénemde ingiltere ve ital-
ya pazarlari ise, sirasiyla %8,6
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Ulke Gruplannin ihracattaki Payi (%, Ocak-Nisan 2015)
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IHRACATTAKi GELISMELER

ULKELER VE iLLER BAZINDA iHRACAT.

yim sektorleri ise sirasiyla %3
ve %9,9 oranlarinda daralma
sergiledi. Ote yandan, Nisan ay
ihracat siralamasinda 4. sira-
da yer alan celik sektori %17,8
oraninda dists yasarken, 5. ve
6. siralardaki elektronik ve tekstil

Sektorler Bazinda ihracat (milyar $, ilk 15 Sektor)

iklimlendirme
Madencilik
Cimento,
Cam
Findik
Mdicevher

®2015 Ocak-Nisan

Findik Ihracati Dikkat

sektorlerinde de, sirasiyla %17,9
ve %8,2’lik gerileme gergeklesti.
Bu donemde sektdrler genelinde
en glclt performans, yillik %64,6
artis ile findik ve mamulleri sek-
tériinde, en keskin diisls ise,
ihracati %29,5 oraninda gerile-
yen yas meyve sebze sektoriinde
gorilda.

Bu dogrultuda, Nisan ayinda
yillik ihracat gelisim hizina en
olumlu katkiy1 0,7 yiizde puanla
findik ve mamulleri sektorii yap-
t1. ilgili dénemde toplam ihracat
gelisim oranini agagl yénli et-
kileyen sektorlerin baginda ise,
otomotiv ve celik geldi. Bu iki
sektor, Nisan ayinda Turkiye'nin
toplam ihracat hizini sirasiyla 1,9
ve 1,6 puan olumsuz etkiledi. Bu
donemde ihracatin asagi yonli
hareket etmesinde, Euro/Dolar
paritesindeki diisiis yine biyik
Olclide etkili oldu. Nisan ayinda
kilogram bazinda ihracat ise, yil-
lik %3 oraninda artis sergiledi.

ve %12,4 oranlarinda gerileme
sergiledi. ABD’ye ihracat Nisan
ayinda %1,8’lik hizla biyimesi-
ni sirdirirken, Misir ve Suudi
Arabistan pazarlari da ¢ift haneli
ihracat artigi kaydederek dikkat
cekti. Rusya’ya yapilan ihracat
ise, bu donemde %40,8’lik bir
dislsle daralmaya devam etti.
Ulke gruplari baglaminda, 2015
yilinin ilk 4 ayinda AB (ilke-
leri, Tarkiye’nin ihracatinda
%45,1’lik bir paya sahip oldu.
Bu dénemde iilke gruplari ara-
sinda 2. sirada gelen Ortadogu
da, gecen yilin ayni dénemine
gbre payini 1,2 puan artigla
%20,7°ye yikseltti. Buna kar-
silik, Bagimsiz Devletler Toplu-
lugu (BDT) ve Afrika Ulkelerinin
pastadaki paylar sirasiyla 1,6
ve 0,3 puan daralma kaydetti.
Kuzey Amerika ve Uzakdogu
lilkelerine yapilan ihracatin payi
bir dnceki yilin ayni dénemine
gore sirasiyla 1,1 ve 0,4 puanlik
artig kaydederken, diger Ameri-
ka ve diger Asya pazarlarinda
dilim daralmalari yasandi.

En ¢ok ihracat yapan iller ara-
sinda ise, Nisan ayinda ilk si-
rayl yine Istanbul alirken, onu
Kocaeli ve Bursa izledi. istanbul
ve Kocaeli bu donemde sirasiy-
la 5,29 ve 1,03 milyar dolarhk
ihracat gerceklestirirken, Bursa
icin rakam 1,02 milyar dolar
oldu. Siralamada 4.ligi 0,67
milyar dolarla izmir, 5.1igi ise
0,62 milyar dolarla Ankara aldi.

Misirve S. Arabistan
Pazarlan Giiclii Biyiidii

Ortadogu Pazarinin
Ihracattaki Payi %20,7 Oldu

Mayis ‘2015
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TU i Kverilerine gore,
Mart ayinda ihra-
cat gegen yilin ayni ayina gore
%14,4 oraninda azalarak 12,6
milyar dolar oldu. Bu donemde
en yiiksek degerde ihracat ger-
ceklestiren fasil, %14,4 yillik
digis kaydeden motorlu kara
tagitlari olurken, onu sirasiyla
%28,6 ve %5,7 ihracat daral-
masi gerceklestiren kiymetli
metaller ve taglar ile makineler
izledi. Mart ayinda 4.1igi ise,
%?20,2 diisiis kaydeden drme
giyim aldi. Bu dénemde yillik
toplam ihracat gelisimine en
olumsuz katkiyi -3,6 puanla
kiymetli metaller ve taglar ya-
parken, onu -1,7 puanla motor-
lu kara tasitlari izledi.
ithalat ise Mart ayinda yillik
bazda %6,1 oraninda bir di-
slis sergileyerek, 18,7 milyar
dolar oldu. Bu donemde en
yiksek degerde ithalat yapan

[thalattaki
Diisiiste Enefi
Basrolde

fasillar, sirasiyla mineral ya-
kitlar ve yaglar, makineler ve
motorlu kara tasitlari oldu.
ithalat, s6z konusu fasilla-
rin ilk ikisinde sirasiyla yillik
%18,9 ve %8,1 azalirken,
motorlu kara tagitlarinda ise

DIS TICARET DENGESI

ihracat (Milyar $)

%32,6 oraninda artti. Mart 5 8 E § 2 6 é e £
ayinda ithalatin gelisim hizina °c 3 * z = § € .
en biiyiik pozitif katki motor- .
lu tasitlardan gelirken, asagi 2e w208
yonlii destek veren gruplarin Kaynalc TUIK
basinda ise mineral yakitlar ve
yaglar yer aldi.
Bu veriler dogrultusunda, dig Dis Ticaret (Milyar $)
ticaret aci§i Mart ayinda yillik 80 -
%17,2 oraninda bir artigla 6,2 o 515 54
milyar dolar oldu. Ocak-Mart 01 g7y
déneminde ise agik %12,5 geri- 4
leyerek 15,2 milyar dolar olarak 5 173 152
kaydedildi. Yilin ilk 3 ayinda ih- ) L
racafm Ith_alatl kar§”ar[]a orani ithalat Ihracat Dis Ticaret Agig
da, onceki yilin ayni dénemine
g('jre 1,2 puan artarak %71 se- 2014 Ocak-Mart - 82015 Ocak-Mart
viyesinde gerceklesti. Kaynak: TUIK
Ik Ceyrekte Dig lhracatin Ithalati
Ticaret Acii%12,5 Karsilama Orani
Geriledi %71 Oldu
ODEMELER DENGESI

c sislemler agigi Subat
a rlaymda 3,2 milyar do-
lar olarak gerceklesti. Subat ayi
cari islemler hesabi, mal ve gelir
dengelerindeki sirasiyla 3,2 ve
0,9 milyar dolarlik aciklarla agagi

yonlii hareket ederken, hizmetler
dengesindeki 0,8 milyar dolar-
lik fazladan olumlu etkilendi. Bu
veriler dogrultusunda agik, yilin
ilk 2 ayinda 6nceki yilin ayni do-
nemine gore %37,5 oraninda bir

gerileme kaydetti. Yillklandiril-
mig cari acik ise, 42,8 milyar do-
lar diizeyine diistii. Ote yandan,
Subat ayinda cari agigin finans-
mani zayiflayan bir gériinim ver-
di. Bu dénemde finans hesapla-

Cari Acik ve Finans Hesaplan (Milyar $)
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Finans Hesaplari

Kaynak: TCMB
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Cari islemler Agigi

rindan net 2,2 milyar seviyesinde
cikis olurken, net hata ve noksan
kalemi ise 4,3 milyar dolar olarak
gergeklesti. Bu dogrultuda, Subat
ayinda TCMB rezervlerinde de 1,1
milyar dolar diistis kaydedildi.

Cari Acik Ik
2 Ayda %37,5
Geriledi

Finans
Hesaplarinda
Zayiflama Gorildil
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ﬂM it
IHRACATCILAR
MEGLISI

Bolgesi sanayi
E u rO[]retimi hizi, Ocak
ayl igin asagi yonli revize edi-
lerek %0,4’lik bir artiga isaret

ederken, Subat ayinda ise tem-
posunu beklentilerin {izerinde
bir yikseligle %1,6 artig ser-
giledi. Bolge ekonomisindeki

AVRUPA EKONOMISi

hafif canlanma belirtileri, Reel
Kesim Giliven Endeksi’nde de
hissediliyor. Bu baglamda,
endeks bir siredir gozlenen

Euro Bélgesi Giiven Endeksleri (puan)

2014

yiikselis trendini Nisan ayinda
da sirdirerek 0,32 puan sevi-
yesine ulagti. Tiiketici giveni
ise bu dénemde disis kayde-

-20 1239

w o1 N ©

0,32 + 1

-

-0,86

Kaynak: TraFingEconomics

derek -4,6 puan oldu. Subat
ayinda %11,3 olan bolge igsiz-
lik orani ise, Mart’ta da ayni se-

Kaynak: TradingEconomics

Ingiltere ve Ispanya

Biiyiimeye Devam Ediyor

viyede kaldi. Ote yandan, Mart
ayinda %-0,1 seviyesine yiik-
selen enflasyon, Nisan ayinda

%0 dlzeyine ulasti.

AB’nin
istikrarli biylime trendi izleyen

ekonomilerinden ispanya ve

GSYH Biiyiime Hizi (%, Yillik)

ispanya

) 2,6
1.3 1,6

ingiltere ise, ilk ceyrekte sira-
siyla %2,6 ve %2,4 oraninda
yillik GSYH artigi kaydetti.

ingiltere

1.7 16
0,9

2013 G1 2013 G2 #2013 C3 #2013 C4 2014 C1

%2014 G2 #2014 G3 ~ 2014 G4~ 2015 C1

Bdlge Enflasyonu %0
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ﬂM IHRACATCILAR
MECGLISI

TURKIYE

ABD!d sanayi  {retimi
eMart ayinda

tempo kaybini hizlandirdi. Bu dénem-

ABD EKONOMISI

ABD Giiven Endeksleri (Puan)

ABD Sanayi Uretimi ve issizlik (%)

de yilllk bazda %2,1 oraninda artig 110 1 ] vo

kaydeden sanayi iiretimi, 2013 Tem- 100 4 981 959 8

muz ayindan sonraki en diigik hizini 7

sergiledi. Ulusal ekonominin yilin ilk 90 - 6 |

ceyregindeki yillik biyime hizi da, 5, 55
%3 olarak gerceklesti. Reel kesimin 807 51

giiveninde Subat ve Mart aylarinda 70 732 4

gbzlenen diigis ise, Nisan ayinda 50 3

durdu. Bununla birlikte, sdz konusu 60 1 . 2,1
giiven endeks, 51,5 puan seviyesinde 50 M 515 27 ‘ H 1‘ HH

duragan seyretti. Tiketici giivenindeki 49 14

bozulma ise Nisan ayinda yerini iyiles- 40 +rrrrrrreeree e o

meye birakti. Tiiketici Given Endeksi, 2013 2014 2015 2013 2014 2015

bu dogrultuda 2,9 puan artigla 95,9
puan oldu. Ote yandan agiklanan son
veriler dogrultusunda, igsizlik orani
Mart ayinda %5,5 olarak kaydedildi.
FED kararlarinda bir diger belirleyici

Kaynak: TradingEconomics

—==Tuketici Glven Endeksi

Reel Kesim Guven Endeksi

s Sanayi Uretimi Yillik Blyime Hizi

e===[ssizlik Orani

Kaynak: TradingEconomics

”2;3;2'ﬁggeaflff'izyn"af;f;veg'\ga:ka/y";’? ABD Ekonomist%3 Enflasyon Yenider— : Sanayi Uretiri
yeni l k%01 . . . o : .
diizeyinde gerceklesti. Enflasyonun Bilyidii Negatif Geldi. /s : HizKesti
asag! yonli hareketinde, eneriji fiyatla- ] :
rindaki diisis yine etkili oldu.

YUKSELEN EKONOMILER

H olan ekonomilere dair 2015 1. ¢eyrek
G e I Ig m e kt e biyime verileri aciklanmaya bagladi. Bu
baglamda, 2014 yilinin 4. geyreginde yillik biyime hizi %7,3 olan Gin
ekonomisi, tempo kaybederek %7 oraninda blytiime kaydetti. Boylelikle
2009 yilinin ilk geyreginden bu yana en digiik performansi sergileyen Gin
ekonomisinin, yatirim harcamalarinin hizindaki yavaglamadan etkilendigi
g6riildi. Ekonominin performansinda, Mart ayinda ihracatta aniden géz-
lenen %15’lik diisiis de hissedildi.

GSYH Biiyiime Hizi (%, Yillik)
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6 58 5,6

Cin
H2013 G1 M2013 G2 ®2013 C3 2013 G4 #2014 G1 #2014 G2 ©2014 G3 72014 G4 2015 C1

Kaynak: TradingEconomics
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Ote yandan Giineydogu Asya’nin en biiyik ekonomisi Endonezya da, 2014
yilinin son geyreginde %5 oraninda gergeklestirdigi yillik GSYH biiyiimesini,
yeni yilin ilk ceyreginde digtiren bir diger ekonomi oldu. Bu dénemde, %4,7
oraninda blytyen Endonezya ekonomisi, bdylece 2009 yilinin 3. ¢eyregin-
den sonraki en zayf artig kaydetti. Hiz kaybinda ihracattaki yavaslama etkili
olurken, sektorler bazinda ise madencilik Gretimindeki gerilemenin giicle-
nerek devam ettigi goze carpti. Ayni dénemde, bilgi-iletisim ve finans basta
olmak tizere, gesitli hizmetler sektdrlerinde ise biiyiime hizla devam etti.

Gin Tempo
Kaybini
Stirdiiriiyor

Endonezya

Endonezya
Ekonomisi
de Hizini
Diistirdi



